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1. PREMESSA

Il sistema informativo-contabile acquisisce per gli enti non profit (Enp) un ruolo fondamentale,
poiché garantisce a coloro che supportano I'attivita aziendale che le risorse messe a disposizione
siano destinate al perseguimento dello scopo istituzionale e contestualmente siano gestite in modo
corretto.

Il bilancio, inteso come insieme di prospetti contabili quantitativi e qualitativi dell’Enp finalizzati a
fornire una rappresentazione della posizione finanziario-patrimoniale e il risultato economico del
periodo, rappresenta il principale strumento con il quale I'organizzazione puo soddisfare le esigenze
conoscitive dei propri stakeholder.

La mancanza di precisi riferimenti normativi in materia contabile rischia, tuttavia, di rendere la
situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato della gestione economica non comprensibili ai
lettori esterni del bilancio.

Si consideri, in aggiunta, che una appropriata visione dello stato di salute aziendale fornisce anche
agli operatori interni e, in particolare, all’'organo di vertice un utile strumento di pianificazione,
gestione e controllo delle risorse.

In questa prospettiva, Agenzia per le Onlus (ora denominata Agenzia per il Terzo Settore'), Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili ed Organismo Italiano di Contabilita
hanno deciso di costituire un Tavolo tecnico tramite cui definire i Principi contabili per la redazione
del bilancio degli Enp che non sono tenuti all’applicazione di particolari disposizioni di legge in
materia.

Il Tavolo tecnico si propone in tal modo di contribuire allo sviluppo del cosiddetto “Terzo settore”
mediante la predisposizione di principi contabili generalmente accettati che siano capaci di conferire
ai documenti economico-finanziari di sintesi degli Enp un valore informativo e comunicativo ancora
superiore a quello gia oggi attribuito.

| Principi contabili non si occupano di definire gli schemi di bilancio, gia predisposti dall’Agenzia per le
Onlus con I'Atto di indirizzo “Linee guida e schemi per la redazione dei bilanci di esercizio degli enti
non profit”.

Il presente documento si applica a partire dagli esercizi chiusi successivamente al 31 dicembre 2011.
E, tuttavia, raccomandata un’applicazione anticipata.

1 Ai sensi dell'art. 1, comma 2 del D.P.C.M. 26 gennaio 2011, n. 51 la denominazione «Agenzia per il terzo settore»
sostituisce, ad ogni effetto e ovunque presente, la denominazione «Agenzia per le organizzazioni non lucrative di utilita
sociale».



Chizumac hawano o Conmams
I_,{_’('”:H-‘ per il ferso setfaore

CNDCEC

2. AMBITO DI APPLICAZIONE

Gli Enp non trovano una precisa definizione a livello normativo né un preciso sistema classificatorio.

In termini generali con il termine “enti non profit” possono identificarsi tutte le organizzazioni la cui
attivita non e finalizzata a realizzare un lucro soggettivo od oggettivo e che operano in campi di
attivita di natura sociale, quali I'assistenza sociale, la tutela dei soggetti svantaggiati, I'istruzione, la
promozione di attivita artistico-culturale, la ricerca scientifica, I'erogazione di servizi sociali e religiosi,
la promozione di forme di sviluppo compatibili con il rispetto dell’ambiente.

A livello giuridico, rientrano tra gli Enp i seguenti soggetti’:

a. associazioni riconosciute (art. 14 e segg., c.c.);

b. fondazioni riconosciute (art. 14 e segg., c.c.);

c. associazioni non riconosciute (art. 36 e segg., c.c.);
d. comitati (art. 39 e segg., c.c.);
e

fondazioni e associazioni bancarie (D.Lgs. 20.11.90, n.356, e L. 23.12.98, n.461; D.Lgs.
17.05.1999, n. 153);

organizzazioni di volontariato (L. 11.08.1991, n.266);
cooperative sociali (L. 8.11.1991, n.381);

associazioni sportive (L. 16.12.1991, n. 398);

organizzazioni non governative (art. 28, L. 26.02.1987, n. 49);
j.  entidi promozione sociale (art.3, co. 6, L. 25.08.1991, n.287);
k. enti lirici (D.Lgs. 29.06.1996, n.367);

I.  centri di formazione professionale (L. 21.12.1978, n. 845 );
m. istituti di patronato (L. 30.03.2001, n. 152);

n. associazioni di promozione sociale (L. 7.12.2000, n.383);

> @ o

0. imprese sociali (D.Lgs. 24.03.2006, n. 155, e decreti ministeriali del 24 gennaio 2008)>.

Si deve considerare che la mancanza di finalita lucrativa non implica di per sé lI'impossibilita di
realizzare un risultato di gestione positivo, seppure questo non possa costituire il fine ultimo
dell’organizzazione.

2 Gli enti non lucrativi possono configurarsi sotto il profilo tributario come enti non commerciali o enti commerciali. Gli enti
non commerciali che soddisfano le condizioni di cui agli art. 10 e segg. del D.lgs. 4.12.1997, n. 460, assumono la posizione
fiscale di Organizzazioni Non Lucrative di Utilita Sociale (Onlus).

*le imprese sociali aventi la forma giuridica degli enti di cui al Libro | del codice civile sono tenute a redigere il bilancio di
esercizio secondo le Linee guida e gli schemi adottati dall’Agenzia per le Onlus, ai sensi del Decreto del Ministero dello
sviluppo economico 24.1.2008 “Definizione degli atti che devono essere depositati da parte delle organizzazioni che
esercitano I'impresa sociale presso il registro delle imprese, e delle relative procedure, ai sensi dell'articolo 5, comma 5, del
decreto legislativo 24 marzo 2006, n. 155”.
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In termini applicativi, & opportuno evidenziare che i Principi contabili rappresentano disposizioni
tecniche gerarchicamente sotto-ordinate rispetto alle norme di legge.

Gli Enp tenuti all’adozione di specifiche norme giuridiche per la redazione del bilancio possono
applicare i Principi contabili per gli enti non profit solo qualora questi siano compatibili con le
pertinenti disposizioni legislative.

Un bilancio di un Enp puo essere dichiarato “conforme ai Principi contabili per gli enti non profit” nel
solo caso in cui questo, fatta eccezione per le circostanze di cui al paragrafo 3.3., sia in linea con tutte
le disposizioni emanate dal Tavolo tecnico.
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3.  POSTULATI DI BILANCIO*

3.1 FINALITA E CARATTERISTICHE GENERALI

La formazione del bilancio, inteso quest’ultimo come insieme di prospetti contabili quantitativi e
qualitativi finalizzati a fornire una rappresentazione della posizione finanziario-patrimoniale e il
risultato economico del periodo di un ente in funzionamento, cioé di un ente caratterizzato da una
continuita operativa, si fonda su principi contabili. | principi contabili sono quei principi, ivi inclusi i
criteri, le procedure e i metodi di applicazione, che individuano i fatti da registrare, le modalita di
contabilizzazione degli eventi di gestione, i criteri di valutazione e quelli di esposizione dei valori in
bilancio. Si tratta di principi che hanno autorevole sostegno e avallo nella dottrina ragionieristica piu
avanzata e negli esperti amministrativi oculati e competenti, cosi da diventare di generale
accettazione anche in un contesto internazionale.

| principi contabili si distinguono in principi contabili generali o postulati del bilancio di esercizio e
principi contabili applicati. | postulati del bilancio costituiscono i fondamenti e le regole di carattere
generale cui devono uniformarsi i principi contabili applicati alle singole poste di bilancio incluse
quelle relative ad enti che operano in settori specialistici.

3.2 ASSUNZIONI CONTABILI

La redazione del bilancio degli Enp si fonda sulle assunzioni della continuita aziendale e della
competenza economica.

| successivi principi contabili sono predisposti, percio, sulla supposizione che tali presupposti siano
validi.

Nel caso in cui una delle due assunzioni sia assente o venga meno, i redattori del bilancio sono tenuti
ad adottare, laddove necessario, criteri alternativi.

In particolare, i principi contabili dispongono specifiche indicazioni per gli Enp che redigono i propri
bilanci in base al criterio di cassa.

Le sezioni concernenti i “postulati di bilancio” e i “criteri di valutazione” del documento rappresentano una versione
rivista e corretta delle pertinenti sezioni contenute in: Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti, “Quadro sistematico
per la preparazione e la presentazione del bilancio delle aziende non profit”, 2006.
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3.2.1 CONTINUITA AZIENDALE

| bilanci sono redatti in base al presupposto che I’ente sia in funzionamento e che continui ad esserlo
nel prevedibile futuro, laddove con “prevedibile futuro” si intendono almeno i dodici mesi successivi
alla data di chiusura dell’esercizio.

Si assume, in sostanza, che I’'ente non abbia né I'intenzione né il bisogno di cessare né di ridurre
significativamente il livello della propria attivita; qualora esista I'intenzione o vi siano le condizioni
per giungere a diverse conclusioni, devono essere utilizzati criteri alternativi che meglio possano
rappresentare tale circostanza. Si pensi, per esempio, al caso in cui un Enp, istituito col fine di gestire
uno specifico evento, termini la propria attivita in corrispondenza della conclusione della
manifestazione o, in via pill generale, al caso in cui un Enp porti a termine la propria missione e cessi,
di conseguenza, la propria attivita. In tal caso, come anche nelle ipotesi in cui vi sia evidenza di
situazioni patologiche che possano far presupporre lo stato di crisi irreversibile, allorché tale
circostanza sia nota alla data di redazione del bilancio, & necessario fare riferimento a principi e
criteri alternativi, in grado di poter meglio rappresentare la posizione patrimoniale-finanziaria e la
gestione dell’ente. La definizione di principi e criteri di valutazione concernenti situazioni in cui non vi
siano i presupposti per una continuita aziendale esula dal campo di applicazione del presente
documento.

3.2.2 COMPETENZA ECONOMICA

| bilanci degli Enp dovrebbero, anche laddove non siano presenti norme cogenti, essere redatti
secondo il principio della competenza economica. | bilanci redatti per competenza economica
risultano i piu adatti a fornire informazioni in merito al reale stato di salute dell’ente, con riferimento
alla situazione patrimoniale-finanziaria ed a quella economica.

E’ tuttavia consentito agli Enp di minori dimensioni, contraddistinti da strutture amministrative
normalmente esigue, di redigere il bilancio secondo il principio di cassa.

Si raccomanda, in ogni caso, anche gli Enp di minori dimensioni di redigere il proprio bilancio in base
alla competenza economica ogniqualvolta questo sia possibile sotto il profilo delle risorse e rilevante
per la rappresentazione veritiera e corretta della situazione dell’ente.

Il principio della competenza economica si fonda sulla irrilevanza delle dinamiche finanziarie rispetto
alla rappresentazione del valore economico. Pertanto i proventi e gli oneri devono essere
rappresentati nel rendiconto della gestione dell’esercizio in cui essi hanno trovato giustificazione
economica.

Negli Enp il principio della competenza economica assume una connotazione pil estesa di quanto
non avvenga nelle aziende lucrative.

Laddove siano ravvisabili prestazioni sinallagmatiche, ossia prestazioni caratterizzate dalla presenza
di uno scambio con il quale le parti si obbligano ad effettuare reciproci adempimenti, & opportuno
identificare — come solitamente avviene nella prassi delle imprese - i costi di competenza
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dell’esercizio (definizione relativa) in funzione della correlazione di essi con i ricavi conseguiti nello
stesso periodo di tempo (definizione assoluta).

Qualora non sia rinvenibile un ricavo immediato o mediato la competenza economica dei costi deve
essere individuata non gia in relazione al ricavo conseguito bensi quando:

e il processo produttivo dei beni o dei servizi € stato completato;

e |'erogazione & avvenuta, si & cioe verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di
proprieta o di godimento (nel caso di beni e servizi destinati a collettivita individuate), ovvero
il bene o il servizio & divenuto di pubblico beneficio o dominio (nel caso di attivita a beneficio
diffuso, quali le attivita di ricerca, culturali ecc.).

La partecipazione del costo al processo produttivo si realizza quando:

a. icostisostenutiin un esercizio riguardano fattori che hanno la loro utilita nell’esercizio stesso
ovvero, non ne sia identificabile o valutabile la futura utilita;

b. la competenza economica dei costi puo essere determinata anche sulla base di assunzioni del
flusso dei costi (per esempio, I'utilizzo dei criteri del Fifo, Lifo o costo medio ponderato per la
valutazione delle merci) o, in mancanza di una pil diretta associazione, per ripartizione
dell'utilita o funzionalita pluriennale su base razionale e sistematica (per esempio,
I"'ammortamento per la ripartizione sistematica dei beni aventi utilita pluriennale);

c. viene meno o non sia piu identificabile o valutabile la futura utilita o funzionalita dei fattori
produttivi i cui costi erano stati sospesi in esercizi precedenti;

d. I'associazione al processo produttivo o la ripartizione della utilita su base razionale e
sistematica non siano di sostanziale rilevanza.

| proventi degli Enp sono di norma non correlati alle attivita di carattere istituzionale da queste svolte
secondo una logica sinallagmatica. Donazioni, contributi ed altri proventi di natura non corrispettiva,
devono essere iscritti nel rendiconto della gestione dell’esercizio in cui questi sono riscossi, ovvero
nell’esercizio in cui il titolo alla riscossione ha carattere giuridico.

Qualora sia ravvisabile una correlazione tra proventi comunque di natura non corrispettiva
(donazioni e contributi) con specifiche attivita dell’Enp, questi possono essere correlati con gli oneri
dell'esercizio. Detta correlazione costituisce un corollario fondamentale del principio di competenza
economica dei fatti gestionali caratterizzanti le attivita istituzionali degli Enp ed esprime la necessita
di contrapporre agli oneri dell'esercizio, siano essi certi o presunti, i relativi proventi. Tale
correlazione si realizza:
a. per associazione di causa ad effetto tra proventi e oneri. L'associazione puo essere effettuata
analiticamente e direttamente;
b. per imputazione diretta di proventi al rendiconto della gestione dell’esercizio o perche
associati al tempo o perché sia cessata la correlazione con I'onere;
c. per imputazione indiretta di proventi al rendiconto della gestione dell’esercizio o perché
associati al tempo o perché pur non essendo correlabili ad uno specifico onere sono
comunque correlabili ad una o piu attivita dell’esercizio.

Nonostante il principio di competenza sia la tecnica di rilevazione piu adatta per fornire una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale degli Enp, si ritiene ammissibile, nel
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rispetto dei postulati esposti in questo Principio contabile, che gli Enp di minori dimensioni® possano
utilizzare un sistema di rilevazione articolato sulle entrate e le uscite di cassa. Tali flussi,
rappresentativi degli effettivi introiti ed esborsi che I'Enp ha effettuato nel corso dell’esercizio
interessato, si sostanziano in un incremento o in un decremento della cassa e dei depositi a vista a
disposizione dell’ente.

L'Enp puo considerare di rilevare contestualmente alle variazioni di cassa anche le movimentazioni
delle disponibilita liquide equivalenti, intese come attivita e passivita finanziarie che risultino:

e con scadenza a breve termine;
e  ad alta liquidita;
e  prontamente convertibili in valori di cassa noti;

e soggetti a unirrilevante rischio di variazione del loro valore.

La rilevazione delle disponibilita liquide equivalenti dovra avere separata e distinta illustrazione®.

Gli specifici Principi contabili analizzano le circostanze in cui & ritenuto non possibile o adeguato
adottare il principio della competenza economica.

3.3 CLAUSOLE GENERALI

Nella preparazione del bilancio, occorre tenere in considerazione, con riferimento agli aspetti
valutativi e di informativa, le seguenti finalita preminenti:
e |'esposizione chiara;
e |averidicita;
e |acorrettezza;
e |a ricerca di un elevato livello di responsabilita rispetto al dovere di rendicontazione
(accountability).

Il raggiungimento di tali finalita puo prevedere, in casi eccezionali e con motivazioni debitamente
giustificate, una deroga all’applicazione degli specifici metodi applicativi e, laddove questi siano
carenti, dei postulati di bilancio.

® Alla data di redazione del presente Principio contabile, sono considerati “enti non profit di minori dimensioni”gli Enp con
proventi e ricavi annui inferiori a 250.000 Euro. Si veda: Agenzia per le Onlus, “Linee guida e schemi per la redazione dei
bilanci di esercizio degli enti non profit”, § 1.3.

6 Se, per esempio, I'Enp & proprietario di titoli di Stato aventi scadenza entro tre mesi dalla data di chiusura dell’esercizio,
I'importo correlato ai titoli costituisce un incremento di disponibilita liquide equivalenti.

10
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3.3.1 ESPOSIZIONE CHIARA

Il principio della chiarezza consiste nel prevedere che I'utilizzatore del bilancio possa comprendere,
senza alcuna ambiguita, la natura e il contenuto delle poste, nonché le modalita di determinazione
quantitativa delle stesse.

3.3.2 VERIDICITA

Il principio della veridicita mira ad assicurare, per un verso, la completezza della rappresentazione
delle attivita e delle operazioni oggetto di valutazione e, per altro verso, l'individuazione delle
valutazioni economiche pil confacenti alla realta rappresentata, nel rispetto del corpus di regole
normativamente predisposto e della finalita sottostante.

3.3.3 CORRETTEZZA

Il principio della correttezza identifica il rispetto delle regole tecniche che presiedono alla redazione
del bilancio, tenuto conto dell’oggetto economico della rappresentazione (situazione patrimoniale e
finanziaria e risultato della gestione aziendale): esso si sostanzia nella scelta delle norme contabili
ritenute pitu idonee a rappresentare tale realta in conformita alla filosofia legale e nella
comunicazione non fuorviante dei risultati raggiunti, a cui va associata ogni altra informazione che
consenta una rappresentazione corretta di tale risultato.

3.3.4 ACCOUNTABILITY

Uno degli obiettivi nella redazione del bilancio delle Enp & quello di contribuire alla creazione e allo
sviluppo di un clima di fiducia all'interno della collettivita/comunita di riferimento. Per poter
raggiungere tale risultato, occorre che I'attivita dell’Enp sia trasparente e coerente con le decisioni
intraprese (accountable).

Nella redazione del bilancio, in particolare nella Relazione di missione, 'Enp deve dare prova della
propria attenzione alle regole di responsabilita nei confronti della collettivita di riferimento
(responsibility), indicando, laddove utile ai fini informativi e comunicativi, i livelli di efficacia ed

11
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efficienza raggiunti. Pertanto nel processo di redazione del bilancio deve essere perseguito |'obiettivo
della effettiva esplicazione delle attivita poste in essere dall’organizzazione.

Il rispetto delle suddette condizioni porta all’ladozione continuativa di schemi e prospetti di bilancio
strutturati ed efficacemente adeguati a fornire la piu approfondita informativa comparabile nello
spazio e nel tempo: I'obiettivo complessivo & pertanto quello di realizzare una effettiva trasparenza
sui risultati dell’Enp. Di particolare utilita potrebbe essere la pubblicazione di prospetti informativi
correttamente tratti dai documenti di bilancio.

3.4 PRINCIPI GENERALI DI BILANCIO

| principi generali di bilancio o postulati sono individuabili essenzialmente in:
e comprensibilita;
e  imparzialita (neutralita);
e  significativita;
e prudenza;
e prevalenza della sostanza sulla forma;
e comparabilita e coerenza;
e verificabilita dell'informazione;
e  annualita;

e  principio del costo.

3.4.1 COMPRENSIBILITA

Il principio della comprensibilita deve anch’esso essere concepito, per molti aspetti, come un
concetto rafforzativo della rappresentazione veritiera e corretta. Il sistema dei prospetti contabili
contenuti nel bilancio deve poter essere comprensibile nella sua sostanza e nella sua forma.

Sotto il profilo sostanziale, il bilancio deve mostrare una chiara e intelligibile imputazione degli
elementi alle specifiche poste.

Per quanto concerne I'aspetto formale, il bilancio deve proporre una chiara classificazione delle voci
finanziarie, economiche e patrimoniali nonché una esauriente informativa di carattere qualitativo
negli appositi documenti. Le classificazioni devono garantire contestualmente analiticita e sinteticita
nell’analisi dei fenomeni gestionali. Una eccessiva analiticita puo disperdere e confondere le
informazioni pilu significative, mentre una eccessiva sinteticita rischia di fornire un quadro non
esauriente dell’attivita svolta.
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3.4.2 IMPARZIALITA

Le informazioni contenute nei prospetti contabili devono, in aggiunta, essere imparziali (neutre),
ossia scevre da distorsioni preconcette. Il bilancio non e imparziale se tramite la presentazione di
natura discorsiva di particolari dati o informazioni tende a orientare le decisioni degli utilizzatori in
direzione divergente rispetto a quella coerente. Il fatto che il bilancio sia indirizzato a una specifica
categoria di soggetti, invece, non & elemento decisivo per determinare la non neutralita dello stesso’.

3.4.3 SIGNIFICATIVITA

Le informazioni sono significative quando sono in grado di influenzare le decisioni, non soltanto
economiche, degli utilizzatori, aiutandoli a valutare gli eventi passati, presenti e futuri.

Per essere utile, un’informazione deve essere significativa per le esigenze informative connesse al
processo decisionale degli utilizzatori. L'informazione & qualitativamente significativa quando & in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori aiutandoli a valutare gli eventi passati,
presenti o futuri oppure confermando o correggendo valutazioni da essi effettuate
precedentemente.

\

La significativita dell'informazione & correlata alla sua natura e alla sua portata quantitativa
(rilevanza). La significativita dell'informazione & influenzata dalla sua natura e dalla sua rilevanza. In
alcune circostanze, la natura della sola informazione risulta sufficiente per determinare la sua
significativita. L'informazione e rilevante se la sua omissione o errata presentazione puo influenzare
le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio. La rilevanza dipende dalla
dimensione quantitativa e fornisce una soglia o un limite piuttosto che rappresentare una
caratteristica qualitativa primaria che I'informazione deve possedere per essere utile.

Negli Enp, attraverso l'informativa di natura qualitativa s’intende dimostrare che il fine dell’ente &
prevalentemente quello di creare un valore sociale per la comunita.

3.4.4 PRUDENZA

La redazione del bilancio prevede necessariamente I'esercizio di un giudizio soggettivo nella
imputazione di determinate poste in bilancio. Cio e dovuto al fatto che la competenza economica
prevede l'iscrizione di oneri o proventi che spesso hanno avuto una manifestazione economica ma

Per esempio, il bilancio di un Enp che acquisisce contributi da privati al fine di erogare finanziamenti per opere sociali
deve fornire informazioni pill attente concernenti I'utilizzo delle risorse, in quanto ha negli erogatori il proprio pubblico
privilegiato; non per questo il bilancio della Fondazione & da considerarsi privo della caratteristica della neutralita.
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che non hanno ancora trovato equivalente manifestazione monetaria®. Nella valutazione degli
elementi di bilancio, occorre fare uso del principio della prudenza, che consiste nell'impiego di un
grado di cautela nell’esercizio dei giudizi necessari per I'effettuazione delle stime affinché le attivita e
i proventi non siano sovrastimati e le passivita e gli oneri non siano sottostimati. L'utilizzo di tale
principio, inoltre, comporta l'iscrizione dei proventi solamente nelle ipotesi in cui questi siano
effettivamente realizzati e I'imputazione degli oneri anche qualora questi siano anche solamente
probabili.

3.4.5 PREVALENZA DELLA SOSTANZA SULLA FORMA

Il principio della prevalenza della sostanza sulla forma rappresenta per molti aspetti un corollario
della clausola generale della rappresentazione veritiera e corretta. La sostanza rappresenta I'essenza
nonché la rilevanza economica dell’evento.

Con riferimento alla inscindibilita dei documenti che formano lo schema di rappresentazione degli
Enp, laddove i prospetti quantitativi non possano realizzare appieno il principio di prevalenza della
sostanza sulla forma, i documenti discorsivi del bilancio (solitamente la nota integrativa e la relazione
di missione) devono contenere tutte le informazioni di carattere qualitativo che consentano di
rendere la rappresentazione veritiera e corretta.

3.4.6 COMPARABILITA E COERENZA

Per poter fornire informazioni utili il bilancio deve poter essere comparabile. L'accezione di
comparabilita assume un duplice significato: spaziale e temporale.

Il bilancio & comparabile nello spazio quando e possibile confrontare i risultati ottenuti dall’ente con
quelli di altri Enp. Tale fine pu0 essere raggiunto tramite I'impiego da parte degli Enp dei medesimi
principi generali di redazione e dei medesimi criteri applicativi.

Il bilancio & comparabile nel tempo quando € possibile confrontare i risultati ottenuti dall’ente con
quelli ottenuti dallo stesso in esercizi passati. Tale finalita & raggiungibile solamente applicando in
maniera costante i medesimi principi e criteri nel corso del tempo. Questa caratteristica si
concretizza con |'evidenziazione dei medesimi dati quantitativi e delle stesse informazioni qualitative
in maniera costante nel tempo. Il requisito della comparabilita nel tempo non deve, pero, costituire
un ostacolo alla possibilita di fornire un’informativa sempre pil corretta. Per esempio, laddove un

B pensi, per esempio, alla vendita di un cespite, finalizzata a creare liquidita in vista di un finanziamento di ricerca. Tale
vendita crea contestualmente la rilevazione di un provento (da iscrivere nel rendiconto gestionale) e di un credito. Se il
debitore & insolvente, sara necessario rivedere I'importo del credito iscritto in bilancio e I'eventuale rettifica dovra
necessariamente essere basata su una previsione dell’attivita futura del debitore; tale previsione potra essere confermata o
smentita solo da eventi futuri, che, in quanto tali, sono coperti necessariamente da un’alea.
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ente venisse a conoscenza di nuove informazioni in merito a uno specifico fatto od operazione che
comportino il cambiamento di contabilizzazione dello stesso, I'ente non solo pud cambiare criterio
ma e tenuto a farlo in base alla clausola generale di rappresentazione veritiera e corretta.

3.4.7 VERIFICABILITA DELL'INFORMAZIONE

Le informazioni di carattere patrimoniale, economico e finanziario desumibili dal bilancio devono
essere verificabili attraverso un’indipendente ricostruzione del procedimento contabile, tenendo
conto altresi degli elementi soggettivi che hanno influenzato la stesura del bilancio stesso.

In altre parole, solo ripercorrendo l'iter logico che ha guidato i redattori nelle scelte e nelle
valutazioni che ogni bilancio necessariamente implica, il lettore & messo nelle condizioni di
controllare come si sia giunti a certi dati e, dunque, di poter percepire la capacita informativa dei

valori indicati.

3.4.8 ANNUALITA

Tale principio stabilisce il vincolo delle operazioni ad un esercizio annuale, in modo da agevolare il
controllo dell’attivita dell’ente. Il bilancio relativo a tale periodo deve essere redatto in modo da
consentire la comparabilita nel tempo dei dati aziendali e la sua comparabilita con i bilanci di altri
enti dello stesso settore. Il principio dell’annualita normalmente si concretizza nell’approvazione del
bilancio (di norma entro quattro mesi dalla chiusura dell’esercizio).

3.4.9 PRINCIPIO DEL COSTO

Il criterio di valutazione piu comunemente usato e il costo storico. Esso generalmente si combina
con altri criteri.

Il principio del costo si presenta di facile applicabilita, in quanto riduce la possibilita di valutazioni
soggettive.

E’ caratterizzato da due configurazioni:

1. Il costo d’acquisto. Nell’'oggetto di calcolo sono inclusi gli oneri sostenuti per I'acquisizione e
la predisposizione all’utilizzo del bene acquisito.

2. Il costo di produzione. |l valore si ottiene dalla somma dei costi sostenuti per la sua
produzione in economia, ossia all'interno dell’lEnp. Concorrono alla determinazione del
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valore suddetto sia i costi diretti, sia i costi indiretti ragionevolmente imputabili al
prodotto/servizio secondo criteri di razionalita relativa.

3.4.10EVENTUALI CONFLITTI TRA CLAUSOLE GENERALI, CARATTERISTICHE QUALITATIVE E METODI APPLICATIVI

Si puo verificare, talvolta, che nella redazione del bilancio si presentino situazioni di conflitto tra
clausole generali e/o caratteristiche qualitative.

Il bilancio deve tendere a perseguire le cosiddette clausole generali; cio significa che una
caratteristica qualitativa non puo, in alcun modo, portare a scelte contabili contrarie ai fini indicati
nelle clausole generali.

Laddove vi sia un conflitto tra piu caratteristiche qualitative, occorre stabilire quale caratteristica
debba essere utilizzata, in base alle disposizioni legislative e tecniche in materia, alle specifiche
situazioni ed alle finalita che il bilancio si propone di raggiungere.

La scelta di un determinato criterio comporta I'applicazione dello stesso in situazioni simili o
analoghe.

In casi eccezionali le disposizioni dei Principi contabili possono porsi in contrasto con la
rappresentazione veritiera e corretta. In tali casi, occorre derogare alla previsione dando illustrazione
delle motivazioni e indicando gli effetti di tale deroga.

16



4.

Chizumac hawano o Conmams
I_,{_’('”:Hf per il ferso setfaore

CNDCEC

CRITERI DI VALUTAZIONE

Il processo di misurazione avviene attraverso la determinazione di un valore. Esso comporta
I'individuazione di appositi criteri di valutazione.

| criteri di valutazione negli Enp possono cosi individuarsi:

Il costo storico. Le attivita sono iscritte per I'importo effettivamente pagato per I'acquisizione
del fattore produttivo al momento della sua acquisizione. Le passivita sono iscritte al valore
effettivamente ricevuto quale controprestazione.

Il costo corrente. Le attivita sono iscritte al valore che si dovrebbe pagare se il fattore
produttivo fosse acquisito al momento attuale. Le passivita sono iscritte all'importo che si
dovrebbe versare per estinguere I'obbligazione al momento attuale.

Il presunto valore di realizzo (estinzione). Le attivita sono iscritte al valore monetario che si
potrebbe ottenere dalla vendita o realizzo del fattore produttivo, in condizioni di normale
funzionamento. Le passivita sono iscritte per I'importo monetario che si dovrebbe versare
per estinguere I'obbligazione, nel corso del normale svolgimento dell’attivita aziendale.

Il valore attuale. Le attivita sono iscritte al valore attualizzato dei flussi finanziari futuri in
entrata che il fattore produttivo si prevede possa generare, in condizioni di normale
funzionamento. Le passivita sono iscritte al valore attualizzato dei flussi finanziari in uscita
che si prevede debbano essere versati per estinguere I'obbligazione, nel corso del normale
svolgimento dell’attivita aziendale.

Il fair value. 1l valore al quale i beni o i servizi erogati possono essere scambiati da parti
consapevoli e disponibili nell’ambito di uno scambio paritario.

Gli specifici Principi contabili prevedono le configurazioni necessarie per misurare le poste di bilancio.

* %k * %k %k * %k
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SCRITTURE CONTABILI contabilita generale

SOMMARIO

* SCHEMA DI SINTESI
* QUADRO GENERALE
¢ SCRITTURE CONTABILI

RATEI E RISCONTI

Art. 2424-bis Codice Civile - Principio contabile OIC n. 18

Non tutti i fatti amministrativi trovano la correlativa manifestazione numeraria nel-
I'esercizio di competenza.

Tra questi, oltre alla normale ipotesi dei costi e ricavi a regolamento e realizzo differito,
alcuni di essi, come nel caso delle fatture da emettere o da ricevere, o degli anticipi
erogati o conseguiti a fronte di future forniture, risultano, nella loro interezza, univocamente
imputabili all'esercizio in chiusura o a quello successivo.

In altri casi, come per le locazioni, ovvero gli interessi su finanziamenti pluriennali e,
piu in generale, in tutti i casi normalmente connessi a contratti di durata, in cui l'entita
diun costo o ricavo comune a pili esercizi varia in ragione del tempo, occorre attribuire
a ciascun esercizio, mediante imputazione o storno a fine esercizio, la quota parte "di
competenza" del costo o ricavo generato da operazioni che si pongono a cavallo di
2 periodi amministrativi.

Sotto il profilo contabile, larilevazione dei ratei e risconti € classificata fra le scritture
di assestamento.

Operativamente, la loro registrazione si traduce nell’utilizzo, nello schema di Stato
Patrimoniale, della voce ratei e risconti (attivi e passivi), imputando il corrispondente
controvalore, nel conto economico, alla relativa voce di costo o di ricavo.

SCHEMA DI SINTESI

5]

direttifica

sul risultato degli esercizi successivi, anziché su quello in corso.
*Di fatto, si registrano “rimanenze contabili” (risconti attivi e passivi).

Attivi Qu(.)t.e‘diprove.n"[idicompet.enzadell’esercizio,esi- o Possono esse-
gibili in esercizi successivi. re iscritte in tali
RATEI ;
- — " — - voci soltanto
Passivi Quote di costi di competenza dell’esercizio, esi- wote di costi
assivi gibili in esercizi successivi. =4 .
proventi, comu-
- - - - nia2 opiueser-
. Quote di costi sostenuti entro la chiusura dell’eser- e P C
Attivi L. . . . - | = | eizi, l'entita dei
cizio ma di competenza degli esercizi successivi. quali varia inra-
RISCONTI .
.. Quote di proventi percepiti entro la chiusura del- gione del tem-
Passivi N .. . . .. . |2 | po.
I’esercizio ma di competenza di esercizi successivi.
Scritture *Devono essere contabilizzati componenti positivi o negativi di reddito
di u che non sono stati oggetto di precedente registrazione.
SCRITTURE int . *Fanno parte di tale tipologia di rilevazione i ratei attivi e passivi,
ASSEST]zIMENTO integrazione corrispondenti a valori numerari presunti.
Principio *Deve essere effettuato lo storno di quote di costi o di ricavi che,
di competenza Scritture indipendentemente dall’avvenuta contabilizzazione, devono incidere

. v PEr— .
Ratei attivi Il.lcremffn.tan.o I’utile o (.ilm!n.ulscono la perdita Voce D)
e risconti di esercizio, in quanto riferiti a: = | attivo
RIFLESSI attivi ~maggiori pr.ove‘:ntl (re}tel .atFlw), patrimoniale
SUL .minori costi (risconti attivi).
RISULTATO . r— T
DI ESERCIZIO Ratei passivi Decre'sn.len_tano 1 lltll(’: o a_u_mentano la perdita di VoceE)
e risconti esercizio, in quanto riferiti a: = | passivo
o .maggiori costi (ratei passivi); pass .
passivi .minori proventi (risconti passivi). patrimoniale
R ATI1 O N.2/2011 - 1803-1 ) 49
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SCRITTURE CONTABILI contabilita generale

STATO PATRIMONIALE

Principio contabile Oic n. 18

NOTA INTEGRATIVA

Principio contabile Oic n. 18

CREDITI E DEBITI

RISCONTI

50 kRATIO N.2/2011

QUADRO GENERALE

[« 1>art. 2424 Codice Civile prevede, fral’altro, che nell’attivo dello stato patrimoniale

siano indicati i ratei e i risconti attivi, con separata indicazione del disaggio su
prestiti (D), mentre nel passivo dello stato patrimoniale siano indicati i ratei e i
risconti passivi, con separata indicazione dell’aggio su prestiti (E).

Qualora I’entita dei ratei e/o dei risconti sia apprezzabile, ¢ opportuno operare la
loro distinzione nello stato patrimoniale, indicandone la composizione in nota
integrativa.

»La nota integrativa deve fornire, se applicabili, le seguenti informazioni sui ratei e

risconti:

. la composizione delle voci ratei e risconti attivi e ratei e risconti passivi, quando
illoro ammontare sia apprezzabile;

. 1 criteri applicati nelle valutazioni, nelle rettifiche di valore e nella conversione
dei valori non espressi all’origine in moneta di conto;

. la distinzione dei ratei e risconti aventi durata inferiore o superiore a 5 anni;

. I’indicazione dei casi in cui si sia verificata divergenza fra i concetti del «tempo
fisico» e del «tempo economicoy, ai fini della quantificazione adottata;

. le altre informazioni, se pertinenti, richieste dai documenti sui crediti e sui debiti;

. ogni altro fatto di rilievo la cui conoscenza sia necessaria per la corretta e
completa interpretazione del valore in bilancio dei ratei e risconti.

| Esclusione |

*Tra i ratei e i risconti non devono essere inclusi i ricavi, pro-
venti, costi ed oneri che sono imputabili esclusivamente al- | * Soltanto se’entita
I'esercizio cui il bilancio si riferisce, anche se formalizzati in| dei costi e ricavi,
quello successivo. comuni a 2 eser-

*Non devono essere inclusi, altresi, quelli attribuibili unicamen- cizi, varia in ra-
te al successivo esercizio, anche se gia formalizzati in quello| gionedeltempo,si
cui il bilancio si riferisce. configura unrateo

In tali casi, dette poste saranno contabilizzate tra i crediti e debiti.|| © un risconto.

* Attivi [+1 ratei attivi rappresentano quote, di competenza dell'esercizio in

chiusura, di proventi comuni a piu esercizi e di entita variabile in
ragione del tempo, la cui manifestazione numeraria avra luogo nei
| successivi esercizi.

* Passivi « [ ratei passivi rappresentano quote, di competenza dell'esercizio in
chiusura, di costi comuni a piu esercizi ¢ di entita variabile in ragio-
ne del tempo, la cui manifestazione numeraria avra luogo nei suc-

| _cessivi esercizi.

* Valutazione |°I ratei attivi e passivi sono soggetti ad un processo valutativo, per
il quale si fa riferimento ai principi contabili 15 (crediti), 19 (fondo
| rischi e oneri, Tfr, debiti) e 26 (operazioni in valuta estera).

* Attivi «I risconti attivi rappresentano quote, di competenza degli esercizi

successivi, di costi comuni a piu esercizi e di entitd variabile in
ragione del tempo, la cui manifestazione numeraria ha avuto luogo
nell'esercizio in chiusura.

*Necessaria la valutazione del futuro beneficio economico correlato
atali costi e, qualora esso sia inferiore alla quota riscontata, occorre
procedere ad opportune rettifiche di valore.

* Passivi [+ 1 risconti passivirappresentano quote, di competenza degli esercizi
successivi, di proventi comuni a piu esercizi e di entita variabile in
ragione del tempo, la cui manifestazione numeraria ha avuto luogo
nell'esercizio in chiusura.

| - Non pongono particolari problemi di valutazione in sede di bilancio.
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SCRITTURE CONTABILI contabilita generale

ASPETTI FISCALI *Le norme tributarie non prevedono specifiche disposizioni in materia di ratei e risconti.
Pertanto, occorre ricomprendere tali voci nel contesto delle norme generali sui componenti

del reddito d’impresa, previste dall’art. 109 del D.P.R. 22.12.1986, n. 917, riconducibili al
criterio della competenza economica dell’esercizio.

« Tali norme generali non contrastano con le disposizioni civilistiche.

SCRITTURE CONTABILI Ii

RATEI ATTIVI « La rilevazione dei ratei attivi e passivi costituisce una tipica scrittura di integrazione da
E PASSIVI redigere, alla fine dell’esercizio, nell’ambito di quelle di assestamento, che consentono di
trasformare i valori di conto in valori di bilancio.

*La loro contropartita contabile ¢ costituita, rispettivamente, dalla quota di proventi o di

oneri da imputare al conto economico, sulla base del principio della competenza dell’eser-
cizio in chiusura.

RISCONTI ATTIVI »La rilevazione dei risconti attivi e passivi avviene nell’ambito delle c.d. scritture di
E PASSIVI rettifica, anch’esse da redigere alla fine dell’esercizio.

*Hanno quale contropartita le voci dei correlati oneri o proventi gia contabilizzati, la cui

quota parte dovra essere stornata e rinviata al successivo (o successivi) esercizi, nel rispetto
della competenza economica.

La rettifica produce la diretta riduzione dell’onere o del provento originariamente rilevato
di modo che, nel conto economico, emerga la sola entita di competenza dell’esercizio.
Esempio n. 1 Ratei attivi
» La societa Alfa S.p.a. ha concesso un finanziamento con interessi
liquidati in via posticipata.
Dati « Il periodo di durata del finanziamento decorrere dall'1.10.“n”al 10.02.“n+1".
At |, Nel bilancio al 31.12.“n” dovra essere imputato un rateo attivo pari
a 92/133 dell'importo totale degli interessi di € 5.164,57, ossia €
3.572,48.
[ ™ Rateo attivo ]
[ [ !
1.10.“n” 31.12.%n” 10.02.“n+1"
31.12.“n”
PD E ci16d | RATEI ATTIVI a INTERESSI ATTIVI 3.572,48
SU FINANZIAMENTI
Rilevato rateo su interessi attivi.
10.02.“n+1”
Pcivi BANCA C/C a DIVERSI 5.164,57
Ecied a INTERESSI ATTIVI
SU FINANZIAMENTI 1.592,09
PD a RATEIATTIVI 3.572,48
Incasso posticipato interessi finanziamento.
Esempio n. 2 Ratei passivi
« La societa Beta S.p.a. conduce in locazione un capannone industriale.
Dati | © Nel bilancio al 31.12.“n”, a fronte di un canone bimestrale posticipato
a gi e 5.000,00 per il periodo 1.12.“n” - 31.01.“n+1”, dovra essere
imputato un rateo passivo pari a 31/62 di tale importo, ossia € 2.500,00.
[ Rateo_passivo ]
I 1
1.12.%n” 31.12.%n” 31.01.“n+1”
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Esempio n. 2 (segue)

31.12.“n”
EBs3 PE LOCAZIONI PER a RATEI PASSIVI 2.500,00
LA PRODUZIONE
Rilevato rateo su locazioni passive.
31.01.“n+1”
P civi | DIVERSI a BANCA C/C 5.000,00
PE RATEI PASSIVI 2.500,00
EB3 LOCAZIONI PER
LA PRODUZIONE 2.500,00
Pagamento canone bimestrale posticipato capannone industriale.
Esempio n. 3 Risconti attivi
( * Lasocieta Gamma S.p.a. ha pagato anticipatamente, in data 30.09.“n”, )
un premio di assicurazione di € 2.582,28 relativo al periodo 30.09.“n”
Dati | - 31.01.“n+1”.
* Nel bilancio al 31.12.“n” dovra essere contabilizzato un risconto
attivo per un importo pari a 31/123 di € 2.582,28 ossia € 650,81.
| Pagamento premio |
Y [~ “Risconto attivo ___ ]
[ I o
30.09.“n” 31.12.“n” 31.01.“n+1”
31.12.n”
PD EB7 RISCONTI ATTIVI a SPESE DI ASSICURAZIONE 650,81
Rilevato risconto su assicurazioni passive.
1.01.“n+1”
EB7 PD SPESE DI ASSICURAZIONE a RISCONTI ATTIVI 650,81
Giroconto risconti su assicurazioni passive.
Esempio n. 4 Risconti passivi
« La societa industriale Delta S.p.a. ha riscosso anticipatamente, in data )
Dati 1.12.“n”, un affitto di € 6.200,00 per il periodo 1.12.“n” - 31.01.“n+1".
At 1. Nel bilancio al 31.12.“n” dovra essere rilevato un risconto passivo pari
a 31/62 di € 6.200,00, ossia € 3.100,00.
N 2 S —
| r Risconto passivo ]
[ I~ 1
1.12.“n” 31.12.“n” 31.01.“n+1”
31.12.“n”
EAs PE LOCAZIONI ATTIVE SU a  RISCONTI PASSIVI 3.100,00
IMMOBILI STRUMENTALI
Rilevato risconto su locazioni attive.
1.01.“n+1”
PE EAs RISCONTI PASSIVI a LOCAZIONI ATTIVE SU 3.100,00
IMMOBILI STRUMENTALI
Giroconto risconti su locazioni attive.
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SEZIONE IX
Del bilancio

Art. 2423

Redazione del bilancio
(in vigore dal 19/04/1942)

Gli amministratori devono redigere il bilancio diegcizio, costituito dallo stato patrimoniale, dal
conto economico e dalla nota integrativa.

Il bilancio deve essere redatto con chiarezza e dmypresentare in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della soceetbrisultato economico dell'esercizio.

Se le informazioni richieste da specifiche dispiosizdi legge non sono sufficienti a dare una
rappresentazione veritiera e corretta, si devonar®le informazioni complementari necessarie
allo scopo.

Se, in casi eccezionali, I'applicazione di unaasgione degli articoli seguenti é incompatibilenco
la rappresentazione veritiera e corretta, la digpose non deve essere applicata. La nota
integrativa deve motivare la deroga e deve indedimfluenza sulla rappresentazione della
situazione patrimoniale, finanziaria e del risdtatonomico. Gli eventuali utili derivanti dalla
deroga devono essere iscritti in una riserva nstuibuibile se non in misura corrispondente al
valore recuperato.

Il bilancio deve essere redatto in unita di euenza cifre decimali, ad eccezione della nota
integrativa che puo essere redatta in migliaiaudb.e(1)

(1) Articolo cosi sostituito dall'art. 1, decretedislativo 17 gennaio 2003, n. 6.

Art. 2423 — bis

Principi di redazione del bilancio
(in vigore dal 01/01/2004)

Nella redazione del bilancio devono essere ossersaguenti principi:

1) la valutazione delle voci deve essere fattarsge@rudenza e nella prospettiva della
continuazione dell'attivita, nonché tenendo comtitedunzione economica dell'elemento dell'attivo
o del passivo considerato;

2) si possono indicare esclusivamente gli utillirzati alla data di chiusura dell'esercizio;

3) si deve tener conto dei proventi e degli onecadnpetenza dell’'esercizio, indipendentemente
dalla data dell'incasso o del pagamento;

4) si deve tener conto dei rischi e delle perditeothpetenza dell'esercizio, anche se conosciuti
dopo la chiusura di questo;

5) gli elementi eterogenei ricompresi nelle singalei devono essere valutati separatamente;
6) i criteri di valutazione non possono essere ficati da un esercizio all'altro.

Deroghe al principio enunciato nel numero 6) dehecw precedente sono consentite in casi
eccezionali. La nota integrativa deve motivaredeoda e indicarne l'influenza sulla
rappresentazione della situazione patrimonialeanfiiaria e del risultato economico.

Art. 2423 - ter

Struttura dello stato patrimoniale e del conto eaomico
(in vigore dal 01/01/2004)

Salve le disposizioni di leggi speciali per le sb@&iche esercitano particolari attivita, nellostat
patrimoniale e nel conto economico devono esseritésseparatamente, e nell'ordine indicato, le
voci previste negli articoli 2424 e 2425.



Le voci precedute da numeri arabi possono esstgonimente suddivise, senza eliminazione della
voce complessiva e dell'importo corrispondentee @Essono essere raggruppate soltanto quando |l
raggruppamento, a causa del loro importo, é iraitee ai fini indicati nel secondo comma
dell'articolo 2423 o quando esso favorisce la eziza del bilancio. In questo secondo caso la nota
integrativa deve contenere distintamente le vogettg di raggruppamento.

Devono essere aggiunte altre voci qualora il lanatenuto non sia compreso in alcuna di quelle
previste dagli articoli 2424 e 2425.

Le voci precedute da numeri arabi devono esselttaselguando lo esige la natura dell'attivita
esercitata.

Per ogni voce dello stato patrimoniale e del ca&wmtmnomico deve essere indicato I'importo della
voce corrispondente dell'esercizio precedentee $Sedi non sono comparabili, quelle relative
all'esercizio precedente devono essere adattatenlaomparabilita e I'adattamento o
l'impossibilita di questo devono essere segnalatirementati nella nota integrativa.

Sono vietati i compensi di partite.

Art. 2424

Contenuto dello stato patrimoniale.
(in vigore dal 19/04/1942)

Lo stato patrimoniale deve essere redatto in camtaral seguente schema.
Attivo:

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dowdn separata indicazione della parte gia
richiamata.

B) Immobilizzazioni, con separata indicazione deldigiconcesse in locazione finanziaria:
| - Immobilizzazioni immateriali:

1) costi di impianto e di ampliamento;

2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita;

3) diritti di brevetto industriale e diritti di Uizzazione delle opere dell'ingegno;
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili;

5) avviamento;

6) immobilizzazioni in corso e acconti;

7) altre.

Totale.

Il - Immobilizzazioni materiali:

1) terreni e fabbricati;

2) impianti e macchinario;

3) attrezzature industriali e commerciali;

4) altri beni;

5) immobilizzazioni in corso e acconti.

Totale.

lIl - Immobilizzazioni finanziarie, con separatalioazione, per ciascuna voce dei crediti, degli
importi esigibili entro I'esercizio successivo:

1) partecipazioni in:

a) imprese controllate;

b) imprese collegate;

c) imprese controllanti;

d) altre imprese;

2) crediti:

a) verso imprese controllate;

b) verso imprese collegate;

c) verso controllanti;

d) verso altri;



3) altri titoli;

4) azioni proprie, con indicazione anche del valmminale complessivo.
Totale.

Totale immobilizzazioni (B);

C) Attivo circolante:

| - Rimanenze:

1) materie prime, sussidiarie e di consumo;

2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati;
3) lavori in corso su ordinazione;

4) prodotti finiti e merci;

5) acconti.

Totale

Il - Crediti, con separata indicazione, per ciascuoce, degli importi
esigibili oltre I'esercizio successivo:

1) verso clienti;

2) verso imprese controllate;

3) verso imprese collegate;

4) verso controllanti;

4-bis) crediti tributari;

4-ter) imposte anticipate;

5) verso altri.

Totale.

[l - Attivita finanziarie che non costituiscono mobilizzazioni:
1) partecipazioni in imprese controllate;

2) partecipazioni in imprese collegate;

3) partecipazioni in imprese controllanti;

4) altre partecipazioni;

5) azioni proprie, con indicazioni anche del valooeninale complessivo;
6) altri titoli.

Totale.

IV - Disponibilita liquide:

1) depositi bancari e postali;

2) assegni;

3) danaro e valori in cassa.

Totale.

Totale attivo circolante (C).

D) Ratei e risconti, con separata indicazione gsghio su prestiti.
Passivo:

A) Patrimonio netto:

| - Capitale.

Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni.

lll - Riserve di rivalutazione.

IV - Riserva legale.

V - Riserve statutarie

VI - Riserva per azioni proprie in portafoglio.

VII - Altre riserve, distintamente indicate.

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo.

IX - Utile (perdita) dell'esercizio.

Totale.

B) Fondi per rischi e oneri:

1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili;



2) per imposte, anche differite;

3) altri.

Totale.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordina

D) Debiti, con separata indicazione, per ciasclweeydegli importi

esigibili oltre I'esercizio successivo:

1) obbligazioni;

2) obbligazioni convertibili;

3) debiti verso soci per finanziamenti;

4) debiti verso banche;

5) debiti verso altri finanziatori;

6) acconti;

7) debiti verso fornitori;

8) debiti rappresentati da titoli di credito;

9) debiti verso imprese controllate;

10) debiti verso imprese collegate;

11) debiti verso controllanti;

12) debiti tributari;

13) debiti verso istituti di previdenza e di sia#a sociale;

14) altri debiti.

Totale.

E) Ratei e risconti, con separata indicazioneatgjio su prestiti.

Se un elemento dell'attivo o del passivo ricadtoguiti voci dello schema, nella nota integrativa
deve annotarsi, qualora cio sia necessario afléli@& comprensione del bilancio, la sua
appartenenza anche a voci diverse da quella nedlie @ iscritto.

In calce allo stato patrimoniale devono risult&garanzie prestate direttamente o indirettamente,
distinguendosi fra fideiussioni, avalli, altre gazee personali e garanzie reali, ed indicando
separatamente, per ciascun tipo, le garanzie peestavore di imprese controllate e collegate,
nonché di controllanti e di imprese sottoposteoattimllo di queste ultime; devono inoltre risultare
gli altri conti d'ordine.

E fatto salvo quanto disposto dall'articolo 244ftss con riferimento ai beni e rapporti giuridici
compresi nei patrimoni destinati ad uno specififara ai sensi della lettera a) del primo comma
dell'articolo 2447-bis. (1)

(1) Articolo cosi sostituito dall'art. 1, decretedislativo 17 gennaio 2003, n. 6.

Art. 2424 - bis

Disposizioni relative a singole voci dello statanraoniale
(in vigore dal 01/01/2004)

Gli elementi patrimoniali destinati ad essere za#iti durevolmente devono essere iscritti tra le
immobilizzazioni.

Le partecipazioni in altre imprese in misura nderiore a quelle stabilite dal terzo comma
dell'articolo 2359 si presumono immobilizzazioni.

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono destswdtanto a coprire perdite o debiti di natura
determinata, di esistenza certa o probabile, dali tuttavia alla chiusura dell'esercizio sono
indeterminati o 'ammontare o la data di sopraveera.

Nella voce: "trattamento di fine rapporto di lavaabordinato” deve essere indicato lI'importo
calcolato a norma dell'articolo 2120.

Le attivita oggetto di contratti di compravenditasnabbligo di retrocessione a termine devono
essere iscritte nello stato patrimoniale del vemdit



Nella voce ratei e risconti attivi devono esseceitis i proventi di competenza dell'esercizio
esigibili in esercizi successivi, e i costi sosteratro la chiusura dell'esercizio ma di competenz
di esercizi successivi. Nella voce ratei e riscpagsivi devono essere iscritti i costi di compesen
dell'esercizio esigibili in esercizi successivigraventi percepiti entro la chiusura dell'eseccinia
di competenza di esercizi successivi. Possonoesgs®itte in tali voci soltanto quote di costi e
proventi, comuni a due o piu esercizi, I'entitagigli vari in ragione del tempo.

Art. 2425

Contenuto del conto economico
(in vigore dal 19/04/1942)

Il conto economico deve essere redatto in confaraliseguente schema:

A) Valore della produzione:

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni;

2) variazioni delle rimanenze di prodotti in codidavorazione, semilavorati e finiti;
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione;

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori intérn

5) altri ricavi e proventi, con separata indicagalei contributi in conto esercizio.
Totale.

B) Costi della produzione:

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo raelici;

7) per servizi;

8) per godimento di beni di terzi;

9) per il personale:

a) salari e stipendi;

b) oneri sociali;

c) trattamento di fine rapporto;

d) trattamento di quiescenza e simili;

e) altri costi;

10) ammortamenti e svalutazioni:

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali;

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali;

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni;

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivoctilante e delle disponibilita liquide;
11) variazioni delle rimanenze di materie primesssdiarie, di consumo e merci;
12) accantonamenti per rischi;

13) altri accantonamenti;

14) oneri diversi di gestione.

Totale.

Differenza tra valore e costi della produzione [B)-

C) Proventi e oneri finanziari:

15) proventi da partecipazioni, con separata irmicee di quelli relativi ad imprese controllate e
collegate;

16) altri proventi finanziari:

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni, ceeparata indicazione di quelli da imprese cont®lla
e collegate e di quelli da controllanti;

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che naostituiscono partecipazioni;

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che na@ostituiscono partecipazioni;

d) proventi diversi dai precedenti, con separatiecarione di quelli da imprese controllate e
collegate e di quelli da controllanti;

17) interessi e altri oneri finanziari, con sepaifatlicazione di quelli verso imprese controllate e
collegate e verso controllanti;



17-bis) utili e perdite su cambi. Totale (15 + 167+ - 17 bis).

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:

18) rivalutazioni:

a) di partecipazioni;

b) di immobilizzazioni finanziarie che non cost#cono partecipazioni;
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che norostituiscono
partecipazioni;

19) svalutazioni:

a) di partecipazioni;

b) di immobilizzazioni finanziarie che non cost#cono partecipazioni;
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che mocostituiscono
partecipazioni.

Totale delle rettifiche (18 - 19).

E) Proventi e oneri straordinari:

20) proventi, con separata indicazione delle pligswze da alienazioni i cui ricavi non sono
iscrivibili al n. 5);

21) oneri, con separata indicazione delle minuswaela alienazioni, i cui effetti contabili non
sono iscrivibili al n. 14), e delle imposte rel&ia esercizi precedenti.
Totale delle partite straordinarie (20-21).

Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D E);

22) imposte sul reddito dell'esercizio, correnififedite e anticipate;

23) utile (perdite) dell'esercizio. (1)

(1) Articolo cosi sostituito dall'art. 1, decretegislativo 17 gennaio 2003, n. 6.

Art. 2425 - bis

Iscrizione dei ricavi, proventi, costi ed oneri
(in vigore dal 14/01/2005)

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri devonesere indicati al netto dei resi, degli sconti,.ahb e
premi, nonché delle imposte direttamente connemsdacvendita dei prodotti e la prestazione dei
servizi.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relatigid operazioni in valuta devono essere determahati
cambio corrente alla data nella quale la relatpparazione é compiuta.

| proventi e gli oneri relativi ad operazioni dimpravendita con obbligo di retrocessione a termine,
ivi compresa la differenza tra prezzo a termineezzo a pronti, devono essere iscritti per le quote
di competenza dell'esercizio.

Le plusvalenze derivanti da operazioni di compraitancon locazione finanziaria al venditore sono
ripartite in funzione della durata del contrattdatiazione.

Art. 2426

Criteri di valutazioni
(in vigore dal 14/01/2005)

Nelle valutazioni devono essere osservati i segeertgri:

1) le immobilizzazioni sono iscritte al costo dgacsto o di produzione.

Nel costo di acquisto si computano anche i costessori. Il costo di produzione comprende tutti i
costi direttamente imputabili al prodotto. Puo coemglere anche altri costi, per la quota
ragionevolmente imputabile al prodotto, relativpatiodo di fabbricazione e fino al momento dal
guale il bene puo essere utilizzato; con gli stes&ri possono essere aggiunti gli oneri relaaivi
finanziamento della fabbricazione, interna o prdesa;



2) il costo delle immobilizzazioni, materiali e inateriali, la cui utilizzazione é limitata nel tempo
deve essere sistematicamente ammortizzato in ggniigio in relazione con la loro residua
possibilita di utilizzazione. Eventuali modificheidriteri di ammortamento e dei coefficienti
applicati devono essere motivate nella nota intagra

3) I'immobilizzazione che, alla data della chiusde#'esercizio, risulti durevolmente di valore
inferiore a quello determinato secondo i numese 2) deve essere iscritta a tale minore valore;
guesto non puo essere mantenuto nei successincbda sono venuti meno i motivi della

rettifica effettuata.

Per le immobilizzazioni consistenti in partecipazim imprese controllate o collegate che risultino
iscritte per un valore superiore a quello derivatgi¥applicazione del criterio di valutazione
previsto dal successivo numero 4) o, se non wisiigo di redigere il bilancio consolidato, al
valore corrispondente alla frazione di patrimongétta risultante dall'ultimo bilancio dell'impresa
partecipata, la differenza dovra essere motivdta neta integrativa;

4) le immobilizzazioni consistenti in partecipazionimprese controllate o collegate possono
essere valutate, con riferimento ad una o piudgteedmprese, anziché secondo il criterio indiedto
numero 1),

per un importo pari alla corrispondente frazionepadgrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio
delle imprese medesime, detratti i dividendi edrafeele rettifiche richieste dai principi di
redazione del bilancio consolidato nonché quelt@ssarie per il rispetto dei principi indicati
negli articoli 2423 e 2423-bis.

Quando la partecipazione é iscritta per la primgava base al metodo del patrimonio netto, il
costo di acquisto superiore al valore corrisponglelet patrimonio netto risultante dall'ultimo
bilancio dell'impresa controllata o collegata pséeze iscritto nell'attivo, purché ne siano inaicat
le ragioni nella nota integrativa. La differenzar fa parte attribuibile a beni ammortizzabili o
all'avviamento, deve essere ammortizzata.

Negli esercizi successivi le plusvalenze, derivdati'applicazione del metodo del patrimonio netto,
rispetto al valore indicato nel bilancio dell'esei@ precedente sono iscritte in una riserva non
distribuibile;

5) i costi di impianto e di ampliamento, i costirdierca, di sviluppo e di pubblicita aventi uélit
pluriennale possono essere iscritti nell'attivo t@onsenso, ove esistente, del collegio sindagale
devono essere ammortizzati entro un periodo noargup a cinque anni. Fino a che
'ammortamento non € completato possono esserédistdividendi solo se residuano riserve
disponibili sufficienti a coprire 'ammontare desti non ammortizzati; (1)

6) I'avviamento puo essere iscritto nell'attivo daonsenso, ove esistente, del collegio sindacale
se acquisito a titolo oneroso, nei limiti del cop&r esso sostenuto e deve essere ammortizzato
entro un periodo di cinque anni. (1)

E tuttavia consentito ammortizzare sistematicamiateiamento in un periodo limitato di durata
superiore, purché esso non superi la durata pggiztazione di questo attivo e ne sia data adeguat
motivazione nella nota integrativa;

7) il disaggio su prestiti deve essere iscrittd'aitivo e ammortizzato in ogni esercizio per il
periodo di durata del prestito;

8) i crediti devono essere iscritti secondo il valpresumibile di realizzazione;

8-bis) le attivita e le passivita in valuta, adexione delle immobilizzazioni, devono essere itrit
al tasso di cambio a pronti alla data di chiuswilesercizio ed i relativi utili e perdite su camb
devono essere imputati al conto economico e I'exad@tutile netto deve essere accantonato in
apposita riserva non distribuibile fino al realizzo

Le immobilizzazioni materiali, immateriali e quefieanziarie, costituite da partecipazioni, rilesat
al costo in valuta devono essere iscritte al tdgssambio al momento del loro acquisto o a quello
inferiore alla data di chiusura dell'esercizioaeidluzione debba giudicarsi durevole;

9) le rimanenze, i titoli e le attivita finanziaee non costituiscono immobilizzazioni sono isicrit
al costo di acquisto o di produzione, calcolatmseo il numero 1), ovvero al valore di



realizzazione desumibile dall'andamento del mercaaninore; tale minor valore non puo essere
mantenuto nei successivi bilanci se ne sono venertio i motivi. | costi di distribuzione non
possono essere computati nel costo di produzione;

10) il costo dei beni fungibili puo essere calcoledl metodo della media ponderata o con quelli:
"primo entrato, primo uscito" o: "ultimo entratajmo uscito"; se il valore cosi ottenuto differisce
in misura apprezzabile dai costi correnti alla shia dell'esercizio, la differenza deve essere
indicata, per categoria di beni, nella nota integaa

11) i lavori in corso su ordinazione possono esiserdti sulla base dei corrispettivi contrattuali
maturati con ragionevole certezza;

12) le attrezzature industriali e commerciali, latemie prime, sussidiarie e di consumo, possono
essere iscritte nell'attivo ad un valore costantdara siano costantemente rinnovate, e
complessivamente di scarsa importanza in rappdiattio di bilancio, sempreché non si abbiano
variazioni sensibili nella loro entita, valore exquosizione. (2)

(1) Ai sensi dell'art. 154, decreto legislativo f2bbraio 1998, n. 5&ome modificato dall'art. 9.84,
decreto legislativo 17 gennaio 2003, n. 6, aggiuddti'art. 3, decreto legislativo 6 febbraio 2004,
n. 37, le disposizioni del presente numero norppliaano al collegio sindacale delle societa con
azioni quotate.

(2) Articolo cosi sostituito dall'art. 1, decretedislativo 17 gennaio 2003, n. 6.

Art. 2427

Contenuto della nota integrativa
(in vigore dal 21/11/2008)

La nota integrativa deve indicare, oltre a quatabito da altre disposizioni:

1) i criteri applicati nella valutazione delle vai®l bilancio, nelle rettifiche di valore e nella
conversione dei valori non espressi all'originenoneta avente corso legale nello Stato;

2) i movimenti delle immobilizzazioni, specificanger ciascuna voce: il costo; le precedenti
rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni; le asguoni, gli spostamenti da una ad altra voce, le
alienazioni avvenuti nell'esercizio; le rivalutaziiogli ammortamenti e le svalutazioni effettuati
nell'esercizio; il totale delle rivalutazioni riganti le immobilizzazioni esistenti alla chiusura
dell'esercizio;

3) la composizione delle voci: "costi di impiantdieampliamento” e: "costi di ricerca, di sviluppo
e di pubblicita, nonché le ragioni della iscriziaui rispettivi criteri di ammortamento;

3-bis) la misura e le motivazioni delle riduziomivalore applicate alle immobilizzazioni materiali
immateriali, facendo a tal fine esplicito riferimeral loro concorso alla futura produzione di
risultati economici, alla loro prevedibile duratdele, per quanto rilevante, al loro valore di
mercato, segnalando altresi le differenze rispetjaelle operate negli esercizi precedenti ed
evidenziando la loro influenza sui risultati econairdell'esercizio;

4) le variazioni intervenute nella consistenzaalaltre voci dell'attivo e del passivo; in partara,
per le voci del patrimonio netto, per i fondi e parattamento di fine rapporto, la formazioneee |
utilizzazioni;

5) I'elenco delle partecipazioni, possedute dine¢tate o per tramite di societa fiduciaria o per
interposta persona, in imprese controllate e catlegndicando per ciascuna la denominazione, la
sede, il capitale, I'importo del patrimonio nettatile o la perdita dell'ultimo esercizio, la qaot
posseduta e il valore attribuito in bilancio oargspondente credito;

6) distintamente per ciascuna voce, I'ammontarereeéliti e dei debiti di durata residua superiore a
cinque anni, e dei debiti assistiti da garanzié seabeni sociali, con specifica indicazione della
natura delle garanzie e con specifica ripartiziseeondo le aree geografiche;

6-bis) eventuali effetti significativi delle variani nei cambi valutari verificatesi successivaneent
alla chiusura dell'esercizio;



6-ter) distintamente per ciascuna voce, 'ammordarerediti e debiti relativi ad operazioni che
prevedono I'obbligo per I'acquirente di retroceassia termine;

7) la composizione delle voci "ratei e riscontiwdtte "ratei e risconti passivi" e della voce falt
fondi" dello stato patrimoniale, quando il loro awmare sia apprezzabile, nonché la composizione
della voce "altre riserve";

7-bis) le voci di patrimonio netto devono esseraliinamente indicate, con specificazione in
appositi prospetti della loro origine, possibilitieutilizzazione e distribuibilita, nonché dellado
avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi;

8) 'ammontare degli oneri finanziari imputati reslercizio ai valori iscritti nell'attivo dello $te
patrimoniale, distintamente per ogni voce;

9) gli impegni non risultanti dallo stato patrimal@; le notizie sulla composizione e natura di tali
impegni e dei conti d'ordine, la cui conoscenzaisila per valutare la situazione patrimoniale e
finanziaria

della societa, specificando quelli relativi a imggesontrollate, collegate, controllanti e a imprese
sottoposte al controllo di queste ultime;

10) se significativa, la ripartizione dei ricavilldevendite e delle prestazioni secondo categarie d
attivita e secondo aree geografiche;

11) 'ammontare dei proventi da partecipazionijdatl nell'articolo 2425, numero 15), diversi dai
dividendi;

12) la suddivisione degli interessi ed altri orfgranziari, indicati nell'articolo 2425, n. 17) Jagvi

a prestiti obbligazionari, a debiti verso banchalte;

13) la composizione delle voci: "proventi straoatdih e: "oneri straordinari” del conto economico,
guando il loro ammontare sia apprezzabile;

14) un apposito prospetto contenente:

a) la descrizione delle differenze temporanee eémand comportato la rilevazione di imposte
differite e anticipate, specificando I'aliquota bqgita e le variazioni rispetto all'esercizio
precedente, gli importi accreditati 0 addebitatbato economico oppure a patrimonio netto, le
voci escluse dal computo e le relative motivazioni;

b) I'ammontare delle imposte anticipate contahali@azn bilancio attinenti a perdite dell'eserciaio
di esercizi precedenti e le motivazioni dell'ismige, 'ammontare non ancora contabilizzato e le
motivazioni della mancata iscrizione;

15) il numero medio dei dipendenti, ripartito pategoria,

16) I'ammontare dei compensi spettanti agli amrivaigri ed ai sindaci, cumulativamente per
ciascuna categoria;

17) il numero e il valore nominale di ciascuna gat& di azioni della societa e il numero e il
valore nominale delle nuove azioni della societtosoritte durante l'esercizio;

18) le azioni di godimento, le obbligazioni convatt in azioni e i titoli o valori simili emessialla
societa, specificando il loro numero e i dirittiechssi attribuiscono;

19) il numero e le caratteristiche degli altri stenti finanziari emessi dalla societa, con
I'indicazione dei diritti patrimoniali e partecipatche conferiscono e delle principali carattecisé
delle operazioni relative;

19-bis) i finanziamenti effettuati dai soci allecgia, ripartiti per scadenze e con la separata
indicazione di quelli con clausola di postergazidaspetto agli altri creditori;

20) i dati richiesti dal terzo comma dell'artic@é47-septies con riferimento ai patrimoni destinati
ad uno specifico affare ai sensi della letteraehpdmo comma dell'articolo 2447-bis;

21) i dati richiesti dall'articolo 2447-decies,asb comma;

22) le operazioni di locazione finanziaria che contgno il trasferimento al locatario della parte
prevalente dei rischi e dei benefici inerenti aiibehe ne costituiscono oggetto, sulla base di un
apposito prospetto dal quale risulti il valore aléudelle rate di canone non scadute quale
determinato utilizzando tassi di interesse paiordire finanziario effettivo inerenti i singoli
contratti, l'onere finanziario effettivo attribuidiad essi e riferibile all'esercizio, 'ammontare



complessivo al quale i beni oggetto di locazionelsldero stati iscritti alla data di chiusura
dell'esercizio qualora fossero stati considerathohilizzazioni, con separata indicazione di
ammortamenti, rettifiche e riprese di valore chrelshero stati inerenti all'esercizio;

22-bis) le operazioni realizzate con parti corelarecisando I'importo, la natura del rapporto e
ogni altra informazione necessaria per la composesdel bilancio relativa a tali operazioni,
gualora le stesse siano rilevanti e non siano stateluse a normali condizioni di mercato.

Le informazioni relative alle singole operazionspono essere aggregate secondo la loro natura,
salvo quando la loro separata evidenziazione siagsaria per comprendere gli effetti delle
operazioni medesime sulla situazione patrimonidieanziaria e sul risultato economico della
societa (1);

22-ter) la natura e 'obiettivo economico di accowh risultanti dallo stato patrimoniale, con
indicazione del loro effetto patrimoniale, finanzaed economico, a condizione che i rischi e i
benefici da essi derivanti siano significativiiedicazione degli stessi sia hecessaria per valigar
situazione patrimoniale e finanziaria e il risut@économico della societa (1).

Al fini dell'applicazione del primo comma, hume#-Bis) e 22-ter), e deqgli articoli 2427-bis e

2428, terzo comma, numero 6-bis), per le definizibbristrumento finanziario", "strumento

finanziario derivato", "fair value", "parte corredd e "modello e tecnica di valutazione
generalmente accettato" si fa riferimento ai ppncontabili internazionali adottati dall'Unione

europea (1).

(1) Ai sensi dell'art. 6 decreto legislativo 3 nouae 2008 n. 173, le disposizioni del presente
comma, come modificato dall'art. 1 del D.Lgs n. #léB2008, si applicano ai bilanci e alle

relazioni relativi agli esercizi aventi inizio daath successiva a quella del 21 novembre 2008 (data
di entrata in vigore del citato decreto legislatjvo

Art. 2427 - bis

Informazioni relative al valore equo "fair valueédli strumenti finanziari
(in vigore dal 21/11/2008)

1. Nella nota integrativa sono indicati:

1) per ciascuna categoria di strumenti finanziarivati:

a) il loro fair value;

b) informazioni sulla loro entita e sulla loro niatu

2) per le immobilizzazioni finanziarie iscritte a ualore superiore al loro fair value, con esclasio
delle partecipazioni in societa controllate e qlie ai sensi dell'articolo 2359 e delle
partecipazioni in joint venture:

a) il valore contabile e il fair value delle singdttivita, o di appropriati raggruppamenti di tali
attivita,;

b) i motivi per i quali il valore contabile non & ridotto, inclusa la natura degli elementi
sostanziali sui quali si basa il convincimento tdle valore possa essere recuperato.

2. Ai fini dell'applicazione delle disposizioni dedmma 1, sono considerati strumenti finanziari
derivati anche quelli collegati a merci che corgeono all'una o all'altra parte contraente il thrdi
procedere alla liquidazione del contratto per caotia mediante altri strumenti finanziari, ad
eccezione del caso in cui si verifichino contempeeanente le seguenti condizioni:

a) il contratto sia stato concluso e sia mantepetcsoddisfare le esigenze previste dalla socheta ¢
redige il bilancio di acquisto, di vendita o dilizzo delle merci;

b) il contratto sia stato destinato a tale scopaléilla sua conclusione;

C) si prevede che il contratto sia eseguito medianohsegna della merce.

3. Il fair value é determinato con riferimento:



a) al valore di mercato, per gli strumenti finamizgger i quali € possibile individuare facilmente u
mercato attivo; qualora il valore di mercato nanfaicilmente individuabile per uno strumento, ma
possa essere individuato per i suoi componentr aipe strumento analogo, il valore di mercato
puo essere derivato da quello dei componenti @ délbmento analogo;

b) al valore che risulta da modelli e tecnichealutazione generalmente accettati, per gli strument
per i quali non sia possibile individuare facilmenn mercato attivo; tali modelli e tecniche di
valutazione devono assicurare una ragionevole appnazione al valore di mercato.

4. Il fair value non é determinato se l'applicaeiaei criteri indicati al comma precedente non da
un risultato attendibile.

abrogato dall'art. 1, comma 3 decreto legislativio@embre 2008 n. 173 (1)

(1) Ai sensi dell'art. 6 decreto legislativo 3 novwe 2008 n. 173, I'abrogazione del presente
comma, come modificato dall'art. 1 del D.Lgs n. #iéB2008, si applica ai bilanci e alle relazioni
relativi agli esercizi aventi inizio da data sucses a quella del 21 novembre 2008 (data di entrata
in vigore del citato decreto legislativo).

Art. 2428

Relazione sulla gestione (1)
(in vigore dal 12/04/2007)

Il bilancio deve essere corredato da una relaziegé amministratori contenente un'analisi fedele,
equilibrata ed esauriente della situazione deltéesd e dell'andamento e del risultato della
gestione, nel suo complesso e nei vari settoniiressa ha operato, anche attraverso imprese
controllate, con particolare riguardo ai costisieavi e agli investimenti, nonché una descrizione
dei principali rischi e incertezze cui la societ@s@osta.

L'analisi di cui al primo comma é coerente contitare la complessita degli affari della societa e
contiene, nella misura necessaria alla comprensiela situazione della societa e dell'andamento e
del risultato della sua gestione, gli indicatorridultato finanziari e, se del caso, quelli non
finanziari pertinenti all'attivita specifica deacieta, comprese le informazioni attinenti
all'ambiente e al personale.

L'analisi contiene, ove opportuno, riferimenti agiporti riportati nel bilancio e chiarimenti
aggiuntivi su di essi. Dalla relazione devono imiogaso risultare:

1) le attivita di ricerca e di sviluppo;

2) i rapporti con imprese controllate, collegatmteollanti e imprese sottoposte al controllo di
gueste ultime;

3) il numero e il valore nominale sia delle aziproprie sia delle azioni o quote di societa
controllanti possedute dalla societa, anche pariteadi societa fiduciaria o per interposta persona
con l'indicazione della parte di capitale corrispemnte;

4) il numero e il valore nominale sia delle aziproprie sia delle azioni o quote di societa
controllanti acquistate o alienate dalla socie¢hcorso dell'esercizio, anche per tramite di gacie
fiduciaria o per interposta persona, con l'indicagidella corrispondente parte di capitale, dei
corrispettivi e dei motivi degli acquisti e delleeaazioni;

5) i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura tesercizio;

6) I'evoluzione prevedibile della gestione;

6-bis) in relazione all'uso da parte della soaiktstrumenti finanziari e se rilevanti per la
valutazione della situazione patrimoniale e finanaie del risultato economico dell'esercizio:

a) gli obiettivi e le politiche della societa in teda di gestione



del rischio finanziario, compresa la politica dpeotura per ciascuna principale categoria di
operazioni previste;

b) lI'esposizione della societa al rischio di preataischio di credito, al rischio di liquiditaad
rischio di variazione dei flussi finanziari.

Entro tre mesi dalla fine del primo semestre dadfeizio gli amministratori delle societa con azion
guotate in mercati regolamentati devono trasmettecellegio sindacale una relazione
sull'andamento della gestione, redatta secondtericstabiliti dalla Commissione nazionale
per le societa e la borsa con regolamento pubblivalla Gazzetta Ufficiale della Repubblica
italiana. La relazione deve essere pubblicata el @ nei termini stabiliti dalla Commissione
stessa con il regolamento anzidetto.

Dalla relazione deve inoltre risultare I'elencdelskdi secondarie della societa.

(1) Le modifiche introdotte dall’art. 1, del Decodegislativo 2 febbraio 2007 n. 32 si applicano ai
bilanci relativi agli esercizi aventi inizio dalldata successiva del 12 aprile 2007(data di entrata
vigore del citato decreto).

Art. 2429

Relazione dei sindaci e deposito del bilancio (2)
(in vigore dal 12/04/2007)

Il bilancio deve essere comunicato dagli ammintstial collegio sindacale, con la relazione,
almeno trenta giorni prima di quello fissato pas$emblea che deve discuterlo.

Il collegio sindacale deve riferire all'assemblearsultati dell'esercizio sociale e sull'attiviaolta
nell'adempimento dei propri doveri, e fare le oggeoni e le proposte in ordine al bilancio e alla
sua approvazione, con particolare riferimentosafeizio della deroga di cui all'articolo 2423,
guarto comma. Il collegio sindacale, se esercitaritrollo contabile, redige anche la relazione
prevista dall'articolo 2409-ter. (1)

Il bilancio, con le copie integrali dell'ultimo bihcio delle societa controllate e un prospetto
riepilogativo dei dati essenziali dell'ultimo bilaa delle societa collegate, deve restare depositat
in copia nella sede della societa, insieme coelezioni degli amministratori, dei sindaci e del
soggetto incaricato del controllo contabile, duearquindici giorni che precedono l'assemblea, e
finché sia approvato. | soci possono prendernenesi

Il deposito delle copie dell'ultimo bilancio deflecieta controllate prescritto dal comma precedente
puo essere sostituito, per quelle incluse nel datesuento, dal deposito di un prospetto
riepilogativo dei dati essenziali dell'ultimo biaa delle medesime.

(1) Ai sensi dell'art. 154, decreto legislativo f2bbraio 1998, n. 58 come modificato dall'art. 9.84
decreto legislativo 17 gennaio 2003, n. 6, aggiutat'art. 3, decreto legislativo 6 febbraio 2004,
n. 37, le disposizioni del presente comma non gliegno al collegio sindacale delle societa con
azioni quotate.

(2) Le modifiche introdotte dall’art. 2, del Decodegislativo 2 febbraio 2007 n. 32 si applicano ai
bilanci relativi agli esercizi aventi inizio dalldata successiva del 12 aprile 2007 (data di entrata
in vigore del citato decreto).

Art. 2429 - bis

Relazione degli amministratori
(soppresso dal 02/05/1991)



La relazione degli amministratori prescritta daztecomma dell'art. 2423 deve illustrare
'andamento della gestione nei vari settori inlawgocieta ha operato, anche attraverso altretaocie
da essa controllate, con particolare riguardoiagéstimenti, ai costi e ai prezzi. Devono essere
anche indicati i fatti di rilievo verificatisi dopa chiusura dell'esercizio.

Dalla relazione devono in ogni caso risultare:

1) i criteri seguiti nella valutazione delle vacategorie di beni e le loro eventuali modifiche
rispetto al bilancio del precedente esercizio;

2) i criteri seguiti negli ammortamenti e negli astonamenti e le loro eventuali modifiche rispetto
al bilancio del precedente esercizio;

3) le variazioni intervenute nella consistenzaalplrtite dell'attivo e del passivo;

4) i dati relativi al personale dipendente e agtiamtonamenti per indennita di anzianita e
trattamento di quiescenza;

5) gli interessi passivi, ripartiti tra prestitiiango e medio termine e prestiti a breve termioe, ¢
separata indicazione di quelli compresi nelle pdstéattivo;

6) le spese di studio, ricerca e progettazionspése di pubblicita e propaganda e le spese di
avviamento di impianti o di produzione, iscrittdliagtivo del bilancio, con distinta indicazionelde
relativo ammontare;

7) i rapporti con le societa controllanti, contaddl e collegate e le variazioni intervenute nelle
partecipazioni e nei crediti e debiti;

8) il numero e il valore nominale delle azioni priegossedute dalla societa, anche per tramite di
societa fiduciaria o per interposta persona, éonditazione della quota di capitale corrispondente;
9) il numero e il valore nominale delle azioni priepacquistate o alienate dalla societa nel corso
dell'esercizio, anche per tramite di societa fidtieio per interposta persona, con l'indicazioria de
guota di capitale corrispondente, dei corrispettsgossi 0 pagati e dei motivi degli acquisti dade
alienazioni.

Entro tre mesi dalla fine del primo semestre ds&dfeizio gli amministratori delle societa con azion
guotate in borsa devono trasmettere al collegidegiale una relazione sull'andamento della
gestione, redatta secondo i criteri stabiliti d@lammissione nazionale per le societa e la

borsa con apposito regolamento da pubblicare Galezetta Ufficiale della Repubblica. La
relazione deve essere pubblicata nei modi e nminestabiliti dalla Commissione stessa con il
regolamento.

Art. 2430

Riserva legale
(in vigore dal 19/04/1942)

Dagli utili netti annuali deve essere dedotta wrarsa corrispondente almeno alla ventesima parte
di essi per costituire una riserva, fino a che tuasn abbia raggiunto il quinto del capitale skecia
La riserva deve essere reintegrata a norma del eopnetedente se viene diminuita per qualsiasi
ragione.

Sono salve le disposizioni delle leggi special). (1

(1) Articolo cosi sostituito dall'art. 1, decretedislativo 17 gennaio 2003, n. 6.

Art. 2431

Soprapprezzo delle azioni
(in vigore dal 19/04/1942)

Le somme percepite dalla societa per I'emissio@zidni ad un prezzo superiore al loro valore
nominale, ivi comprese quelle derivate dalla coswere di obbligazioni, non possono essere
distribuite fino a che la riserva legale non abhiggiunto il limite stabilito dall'articolo 2430.

(1)



(1) Articolo cosi sostituito dall'art. 1, decretegislativo 17 gennaio 2003, n. 6.

Art. 2432

Partecipazione agli utili
(in vigore dal 19/04/1942)

Le partecipazioni agli utili eventualmente spettanpromotori, ai soci fondatori e agli
amministratori sono computate sugli utili nettuttanti dal bilancio, fatta deduzione della quata d
riserva legale. (1)

(1) Articolo cosi sostituito dall'art. 1, decretedislativo 17 gennaio 2003, n. 6.

Art. 2433

Distribuzione degli utili ai soci
(in vigore dal 19/04/1942)

La deliberazione sulla distribuzione degli utibh@ottata dall'assemblea che approva il bilancio
ovvero, qualora il bilancio sia approvato dal cghsidi sorveglianza, dall'assemblea convocata a
norma dell'articolo 2364-bis, secondo comma.

Non possono essere pagati dividendi sulle azienos per utili realmente conseguiti e risultanti
dal bilancio regolarmente approvato.

Se si verifica una perdita del capitale sociale, pao farsi luogo a ripartizione di utili fino aehi
capitale non sia reintegrato o ridotto in misureispondente.

| dividendi erogati in violazione delle disposiziael presente articolo non sono ripetibili, secis

li hanno riscossi in buona fede in base a bilanegwlarmente approvato, da cui risultano utiliinett
corrispondenti. (1)

(1) Articolo cosi sostituito dall'art. 1, decretedislativo 17 gennaio 2003, n. 6.

Art. 2433 - bis
Acconti sui dividendi
(in vigore dal 01/01/2004)

La distribuzione di acconti sui dividendi é congangolo alle societa il cui bilancio é assoggettat
per legge al controllo da parte di societa di rievis iscritte all'albo speciale.

La distribuzione di acconti sui dividendi deve esggrevista dallo statuto ed é deliberata dagli
amministratori dopo il rilascio da parte della b&idi revisione di un giudizio positivo sul biléamc
dell'esercizio precedente e la sua approvazione.

Non é consentita la distribuzione di acconti suidi#ndi quando dall'ultimo bilancio approvato
risultino perdite relative all'esercizio o a eserprecedenti.

L'ammontare degli acconti sui dividendi non puoesape la minor somma tra I'importo degli utili
conseguiti dalla chiusura dell'esercizio precedafiteinuito delle quote che dovranno essere
destinate a riserva per obbligo legale o statutarmuello delle riserve disponibili.

Gli amministratori deliberano la distribuzione dcanti sui dividendi sulla base di un prospetto
contabile e di una relazione, dai quali risulti theituazione patrimoniale, economica e finanaiari
della societa consente la distribuzione stess#alBdocumenti deve essere acquisito il parere del
soggetto incaricato del controllo contabile.

Il prospetto contabile, la relazione degli ammiagiri e il parere del soggetto incaricato del
controllo contabile debbono restare depositatojpia nella sede della societa fino all'approvazione
del bilancio dell'esercizio in corso. | soci poss@nenderne visione.



Ancorché sia successivamente accertata l'inesestdegli utili di periodo risultanti dal prospetto,
gli acconti sui dividendi erogati in conformita clenaltre disposizioni del presente articolo non
sono ripetibili se i soci li hanno riscossi in badede.

Art. 2434

Azione di responsabilita
(in vigore dal 12/01/2006)

L'approvazione del bilancio non implica liberaziategli amministratori, dei direttori generali, dei
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari e dei sindaci per le responsabilit
incorse nella gestione sociale.

Art. 2434 - bis

Invalidita della deliberazione di approvazione @édhancio
(in vigore dal 01/01/2004)

Le azioni previste dagli articoli 2377 e 2379 n@s$oN0 essere proposte nei confronti delle
deliberazioni di approvazione del bilancio dopo éhav/venuta I'approvazione del bilancio
dell'esercizio successivo.

La legittimazione ad impugnare la deliberazionagprovazione del bilancio su cui il revisore non
ha formulato rilievi spetta a tanti soci che raggrgino almeno il cinque per cento del capitale
sociale.

Il bilancio dell'esercizio nel corso del quale \aaffichiarata l'invalidita di cui al comma precedent
tiene conto delle ragioni di questa.

Art. 2435

Pubblicazione del bilancio e dell'elenco dei sodie¢titolari di diritti su azioni.
(in vigore dal 19/04/1942)

Entro trenta giorni dall'approvazione una copialdiancio, corredata dalle relazioni previste dagli
articoli 2428 e 2429 e dal verbale di approvazidelassemblea o del consiglio di sorveglianza,
deve essere, a cura degli amministratori, depaspasso I'ufficio del registro delle imprese o
spedita al medesimo ufficio a mezzo di letteraoatandata.

Entro trenta giorni dall'approvazione del bilanigisocieta non aventi azioni quotate in mercati
regolamentati sono tenute altresi a depositaréigaizione nel registro delle imprese I'elenco de
soci riferito alla data di approvazione del bilamaon l'indicazione del numero delle azioni
possedute, nonché dei soggetti diversi dai socsohe titolari di diritti o beneficiari di vincoli
sulle azioni medesime. L'elenco deve essere cdoelddl'indicazione analitica delle annotazioni
effettuate nel libro dei soci a partire dalla dditapprovazione del bilancio dell'esercizio
precedente. (1)

(1) Articolo cosi sostituito dall'art. 1, decretedislativo 17 gennaio 2003, n. 6.

Art. 2435 - bis

Bilancio in forma abbreviatél)
(in vigore dal 21/11/2008)

Le societa, che non abbiano emesso titoli neganiatiercati regolamentati, possono redigere il
bilancio in forma abbreviata quando, nel primo eig&y o, successivamente, per due esercizi
consecutivi, non abbiano superato due dei seglikritit

1) totale dell'attivo dello stato patrimoniak6504.400000 euro;

2) ricavi delle vendite e delle prestaziohi3608.80000 euro;



3) dipendenti occupati in media durante I'eserci&unita.

Nel bilancio in forma abbreviata lo stato patrinradaicomprende solo le voci contrassegnate
nell'articolo 2424 con lettere maiuscole e con nuimoenani; le voci A e D dell'attivo possono
essere comprese nella voce ClI;

dalle voci Bl e Bll dell'attivo devono essere d#tra forma esplicita gli ammortamenti e le
svalutazioni; la voce E del passivo puo essere cesamella voce D; nelle voci CllI dell'attivo e D
del passivo devono essere separatamente indaatliti e i debiti esigibili oltre I'esercizio
successivo.

Nel conto economico del bilancio in forma abbrewilat seguenti voci previste dall'articolo 2425
possono essere tra loro raggruppate:

voci A2 e A3

voci B9(c), B9(d), B9(e)

voci B10(a), B10(b),B10(c)

voci C16(b) e C16(c)

voci D18(a), D18(b), D18(c)

voci D19(a), D19(b), D19(c).

Nel conto economico del bilancio in forma abbrexia¢lla voce E20 non é richiesta la separata
indicazione delle plusvalenze e nella voce E21édnhiesta la separata indicazione delle
minusvalenze e delle imposte relative a esercequtenti.

Nella nota integrativa sono omesse le indicazimhieste dal numero 10 dell'articolo 2426 e dai
numeri 2), 3), 7), 9), 10), 12), 13), 14), 15), #6)7) dell'articolo 2427 e dal numero 1) del comma
1 dell'articolo 2427-bis;

le indicazioni richieste dal numero 6) dell'arte@427 sono riferite all'importo globale dei debiti
iscritti in bilancio.

Le societa possono limitare l'informativa richiesigensi dell'articolo 2427, primo comma, humero
22-bis, alle operazioni realizzate direttamentedirettamente con i loro maggiori azionisti ed a
guelle con i membri degli organi di amministrazianeontrollo, nonché limitare alla

natura e all'obiettivo economico le informaziowhieste ai sensi dell'articolo 2427, primo comma,
numero 22-ter.

Qualora le societa indicate nel primo comma foremscnella nota integrativa le informazioni
richieste dai numeri 3) e 4) dell'articolo 2428esono esonerate dalla redazione della relazione
sulla gestione.

Le societa che a norma del presente articolo redigdilancio in forma abbreviata devono
redigerlo in forma ordinaria quando per il secordercizio consecutivo abbiano superato due dei
limiti indicati nel primo comma.

(1) Ai sensi dell'art. 6 decreto legislativo 3 nouse 2008 n. 173, le modifiche apportata al
presente comma dall'art. 1 del D.Lgs n. 173 del@§itapplicano ai bilanci e alle relazioni relativi
agli esercizi aventi inizio da data successiva allgudel 21 novembre 2008 (data di entrata in
vigore del citato decreto legislativo).
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